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                        Quelle: Reuters 
 
Nach dem Abschied von seiner „4-Säulen-Strategie“ (Gesundheit, Ernährung, Chemie, Polymere) 
wuchs Bayer durch die Schering-Übernahme in neue Höhen. Operativ war 2008 das erfolgreichste Jahr 
in der Konzerngeschichte. Nach diesem positiven Ergebnis in 2008 ist die Gesellschaft mit Blick auf 
das schwierige Jahr 2009 gut aufgestellt. Ein Ergebnisrückgang v.a. wegen Material Science ist wenig 
verwunderlich. Mittelfristig darf wieder mit steigenden Erträgen gerechnet werden. Für einen Kauf 
spricht zudem ein KGV im einstelligen Bereich. Stopp-Loss Empfehlung wäre bei € 30,-. 
 
Risikofaktoren: Als Pharmaunternehmen ist Bayer in seiner Entwicklung nicht nur branchenabhängig, 
sondern auch sehr von seiner Produktpipline und damit von seinen Innovationen Xarelto und Nexavar 
abhängig. Durch Einwände der amerikanischen Zulassungsbehörde gegenüber dem Lebermittel Xarelto, 
wird es hier eine zeitliche Verzögerung, durch das nun notwendig gewordene Nachreichen von 
Zusatzstudien, geben.  
 
Ob mit dem jüngsten Kursrutsch bis auf ein Tief bei knapp 33 Euro bereits die Tiefststände erreicht 
wurden, ist angesichts der aktuellen Turbulenzen schwer zu prognostizieren. Auf lange Sicht 
überwiegen vom aktuellen Niveau aus aber die Chancen. Für Anleger mit Weitblick und 
Risikobereitschaft sollte es sich daher lohnen, den Kursrutsch, den die jüngsten Hiobsbotschaften 
ausgelöst haben, zum Aufbau erster Positionen zu nutzen. 
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