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Quelle: Reuters

Nach dem Abschied von seiner ,4-S&ulen-Strategie” (Gesundheit, Erndhrung, Chemie, Polymere)
wuchs Bayer durch die Schering-Ubernahme in neue Hohen. Operativ war 2008 das erfolgreichste Jahr
in der Konzerngeschichte. Nach diesem positiven Ergebnis in 2008 ist die Gesellschaft mit Blick auf
das schwierige Jahr 2009 gut aufgestellt. Ein Ergebnisriickgang v.a. wegen Material Science ist wenig
verwunderlich. Mittelfristig darf wieder mit steigenden Ertrdgen gerechnet werden. Fir einen Kauf
spricht zudem ein KGV im einstelligen Bereich. Stopp-Loss Empfehlung ware bei € 30,-.

Risikofaktoren: Als Pharmaunternehmen ist Bayer in seiner Entwicklung nicht nur branchenabhéngig,
sondern auch sehr von seiner Produktpipline und damit von seinen Innovationen Xarelto und Nexavar
abhéngig. Durch Einwénde der amerikanischen Zulassungsbehdrde gegeniiber dem Lebermittel Xarelto,
wird es hier eine zeitliche Verzdgerung, durch das nun notwendig gewordene Nachreichen von
Zusatzstudien, geben.

Ob mit dem jungsten Kursrutsch bis auf ein Tief bei knapp 33 Euro bereits die Tiefststande erreicht
wurden, ist angesichts der aktuellen Turbulenzen schwer zu prognostizieren. Auf lange Sicht
Uberwiegen vom aktuellen Niveau aus aber die Chancen. Fur Anleger mit Weitblick und
Risikobereitschaft sollte es sich daher lohnen, den Kursrutsch, den die jingsten Hiobsbotschaften
ausgeldst haben, zum Aufbau erster Positionen zu nutzen.
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Alle in dieser Nachricht und in unseren Internet-Seiten enthaltenen Angaben und Informationen wurden von der PRIVATINVEST BANK AG oder Dritten sorgféltig recherchiert und gepriift. Fiir Richtigkeit,
Vollstéandigkeit und Aktualitat kénnen jedoch weder die PRIVATINVEST BANK AG noch dritte Lieferanten die Gewahr iibernehmen. Diese Information ist eine Marketingmitteilung der PRIVATINVEST
BANK AG und wurde nicht unter Einhaltung der Rechtsvorschriften zur Férderung der Unabhéngigkeit von Finanzanalysen erstellt. Sie ist nicht als Angebot zum Abschluss eines Vertrages (iber
Wertpapier(neben)dienstleistungen oder als Aufforderung zur Abgabe eines solchen Angebotes zu verstehen. Dies gilt auch dann, wenn einzelne Emittenten oder Wertpapiere erwahnt werden. Hier
enthaltene Informationen kénnen eine auf den Anleger abgestellte, Anleger- und anlagegerechte Beratung nicht ersetzen. Setzen Sie sich gegebenenfalls mit Ilhrem Betreuer bei der PRIVATINVEST
BANK AG in Verbindung. Angaben zur Wertentwicklung von Finanzinstrumenten beziehen sich auf die Vergangenheit. Die friihere Wertentwicklung oder eine Prognose der Wertentwicklung eines
Finanzinstruments sind kein verlasslicher Indikator fir kiinftige Ergebnisse. Bei Angaben in anderen Wahrungen als Euro ist zu beachten, dass die Rendite infolge von Wahrungsschwankungen steigen
oder fallen kann. Jede Kapitalveranlagung ist mit einem Risiko verbunden. Die PRIVATINVEST BANK AG respektiert bei allen Veréffentlichungen auf ihrer Internet-Seite die Urheberrechte Dritter. Alle
Veroffentlichungen auf dieser Internet-Seite dienen nur dem privaten Gebrauch. Sie unterliegen dem Urheberrechtsschutz und diirfen ohne ausdriickliche Zustimmung der PRIVATINVEST BANK AG oder
der in Frage kommenden Dritten weder elektronisch noch gedruckt vervielféltigt noch sonst in einer anderen Form verwendet werden. Zustandige Behorde: Finanzmarktaufsicht, Praterstrasse 23, A-1020
Wien.



