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Stada Arzneimittel AG 
 

Daily QSTAGn.DE 08/03/2004 - 03/04/2009 (VIE)

Line, QSTAGn.DE, Last Trade(Last)
03/04/2009, 13.12
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Die Wachstumsstory des Arzneimittelherstellers Stada ist nach der dritten Gewinnwarnung in Folge 
zunächst obsolet. Derzeit hat der Konzern mit anhaltenden Preisreduzierungen und mit rechtlichen 
Änderungen des Marktumfelds zu kämpfen. 
 
Aufgrund des breiten Sortiments sowie des steigenden Anteils an kostengünstiger Fertigung in Osteu-
ropa ist das Unternehmen im Sektor vergleichsweise sehr gut aufgestellt und könnte aufgrund ver-
mehrt finanzschwacher kleinerer Konkurrenten weiterhin Marktanteile zugewinnen (Ziel für 2009 
wären +15 %). 
 
Obwohl der Ausblick für das laufende Geschäftsjahr sehr enttäuschte, stimmt unserer Einschätzung 
nach die Perspektive für Stada. Zum einen ist die Bewertung im Vergleich zum Sektor/zur Historie 
nicht nur sehr günstig, sondern reflektiert unserer Meinung nach bereits ein Worst-Case-Szenario. 
Zum anderen bleibt das Generikageschäft durch eine mittelfristig steigende Nachfrage an Arzneimit-
teln unverändert aussichtsreich. 
 
Sprechen Sie mit uns! Die Anlagespezialisten der PRIVATINVEST BANK AG freuen sich auf Ihren 
Besuch. 
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www.privatinvestbank.com 
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